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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat die Gesellschaft und ihren Vorstand auch im Jahre 2015 bei allen wesentlichen Geschaftsvorféllen
intensiv begleitet. Dies kommt auch in der hohen Zahl von Sitzungen zum Ausdruck, deren anndhernd sechswochiger

Turnus Uber den gesetzlichen Minimalvorgaben des § 110 Abs. 3 AktG liegt.

Das zuriickliegende Geschaftsjahr war fur die Gigaset AG ereignisreich. Nachdem die Gesellschaft sich in den vorangegan-
genen Jahren auf das Kerngeschéftsfeld Telekommunikation konzentriert und nicht zu diesem Geschaftsfeld passende Be-
teiligungen abgestofen hatte, wurden in den Jahren 2014 und 2015 mehrere Kapitalerhéhungsrunden durchgefiihrt, um
die Finanzierung des Wachstums im Kerngeschaft sicherzustellen. Durch die Kapitalerhohungsrunden, die mit der Tilgung
der im Jahre 2014 begebenen Wandelschuldverschreibung Anfang 2016 ihren vorldufigen Abschluss fanden, konnte die
Gigaset AG mehr als 81 Mio. EUR an Eigenmitteln einwerben. Dies bewertet der Aufsichtsrat, der die EigenkapitalmafBnah-
men und damit einhergehend die Verwandlung der Gigaset-Gruppe in ein bankschuldenfreies Unternehmen zusammen

mit dem Vorstand mal3geblich vorangetrieben hat, als groartigen Erfolg.

Zusammenarbeit mit dem Vorstand

Der Aufsichtsrat hat wahrend des gesamten Geschaftsjahres 2015 konstruktiv mit den Vorstanden zusammengearbeitet.
Der Aufsichtsrat hat sdmtliche ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen und den Vorstand

bei seiner Arbeit Gberwacht und beratend unterstitzt.

Insbesondere hat der Aufsichtsrat sich vom Vorstand regelmafig im Wege der nach § 90 Abs.1 Nr. 3 AktG erforderlichen
Geschiftsgang-Berichte einen umfassenden Uberblick (iber die Entwicklung der Geschifte, insbesondere den Umsatz,
und die Lage der Gesellschaft seit dem letzten Bericht geben lassen. Der Aufsichtsrat hat dabei genaue und klare Darle-
gungen der Entwicklung des Unternehmens, der gegenwartigen Situation sowie der Griinde daftir vom Vorstand verlangt,
einschlieflich einer sachgerechten Aufgliederung sowie des dazugehorigen Zahlenwerks. Vom Aufsichtsrat diskutiert und
hinterfragt wurden dabei auch die Planrechnungen zur Beurteilung der Geschaftsvorgange, die finanzielle Situation, die
Ertragslage und die Liquiditat der Gesellschaft, die Marktlage sowie Besonderheiten des Geschdftsverlaufs und erhebliche
Risiken der kinftigen Entwicklung. Soweit erforderlich, hat der Vorstand aul8erhalb der Sitzungstermine bei wichtigen

Anlassen direkt an den Aufsichtsratsvorsitzenden berichtet.

Dabei konnte der Aufsichtsrat auf die hervorragende Expertise einiger seiner Mitglieder insbesondere im Bereich Telekom-

munikation, M&A und Finanzierung zurtickgreifen.

Weitere regelmafige Gesprachspunkte waren Compliance, Risikolage und das Risikomanagement, die Liquiditdt- und Bud-

getentwicklung sowie grundsatzliche Fragen der Unternehmenspolitik und -strategie.

Tatigkeit des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat versah seine Aufgaben im Rahmen von Sitzungen, die im Regelfall alle sechs bis acht Wochen stattfanden.
In diesen Sitzungen befasste sich der Aufsichtsrat routinemafig mit den Berichten des Vorstands zu Finanzen, zur Investi-

tions- und Personalplanung sowie der Implementierung der Unternehmensstrategie einschlieSlich der daraus resultieren-
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den mittel- und langfristigen Wachstumschancen. Dariber hinaus beriet der Aufsichtsrat auch in 2015 intensiv Uber die
Finanzierung der Gesellschaft und ihres Wachstums. Besonderes Augenmerk galt der Liquiditatssituation der Gesellschaft
sowie Art und Umfang der Eventualverbindlichkeiten. Der Aufsichtsrat hat sich ferner wie in den Vorjahren mit der Aufkla-

rung und Beseitigung von Risiken aus der Vergangenheit der Gesellschaft befasst.

Der Aufsichtsrat befragte den Vorstand kritisch zu dessen Berichten, zu aktuellen Entwicklungen sowie zu anstehenden
Entscheidungen. Die vom Vorstand vorgelegten Unterlagen wurden geprift. Ferner fanden regelméallige Gesprache des
Aufsichtsratsvorsitzenden mit den Vorstandsmitgliedern statt. Im Rahmen dieser Gesprache wurde die Geschaftsleitung
zu aktuellen Entwicklungen befragt, anstehende Entscheidungen ausfuhrlich erortert und Beschlisse des Aufsichtsrats

vorbereitet.

Sitzungen des Aufsichtsrats im Jahre 2015

Der Aufsichtsrat ist im Geschaftsjahr 2015 zu insgesamt acht Sitzungen zusammengetreten, ndmlich am 28. Januar 2015, 31.
Marz 2015, 28. Mai 2015, 25. Juni 2015, 11. August 2015, 23. September 2015 und 25. November 2015 sowie am 15. Dezember
2015.

An der Bilanzsitzung zum Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2014 am 31. Marz 2015 nahm auch der von der Hauptver-

sammlung gewahlte Abschlusspriifer, die PricewaterhouseCoopers AG, teil.

Tatigkeit des Prafungsausschusses

Der Prifungsausschuss tagte in Vorbereitung der Bilanzsitzung des Aufsichtsrates am 31. Marz 2015 sowie am 23. Septem-
ber 2015. Er liel§ sich jeweils von Vorstand und Abschlusspriifer Bericht erstatten und unterzog die Zwischen- und Quartals-
berichte der Gesellschaft einer kritischen Priifung. Im Ubrigen befasste sich der Prifungsausschuss insbesondere mit der
Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagement-
systems und des internen Revisionssystems sowie der Abschlussprifung, hier insbesondere der Unabhéngigkeit des Ab-
schlussprufers und der vom Abschlusspriifer zusétzlich erbrachten Leistungen. Die Tatigkeit des Prifungsausschusses im
Rahmen der Abschlussprifung umfasste insbesondere die Vorprifung des Jahresabschlusses (und des Konzernabschlus-
ses) sowie des Lageberichts (und des Konzernlageberichts) einschlief3lich der Recht- und ZweckmaRigkeit der Abschlisse,
Halbjahres- und Quartalsfinanzberichte. Weitergehend befasste sich der Prifungsausschuss auch mit dem Prozess der
Rechnungslegung als solchem, darunter insbesondere den Grundsatzen und Verfahren der Rechnungslegung und die
einschldgigen Sicherungsvorkehrungen. Was die Uberwachung des internen Kontrollsystems und des Risikomanagement-
systems anbelangt, hat der Priifungsausschusses die Wirksamkeit dieser Systeme Uberwacht und gepriift, ob der Vorstand
entsprechende Systeme installiert hat, ob die vom Vorstand eingerichteten Systeme ihrer Art und Konzeption nach an-
gemessen waren und ob diese Systeme auch tatsdchlich so vollzogen werden, dass die ihnen zugedachten Funktionen
erfullen. Der Prifungsausschuss hat ferner einen Vorschlag fur den von der Hauptversammlung zu wahlenden Abschluss-
prifer erarbeitet sowie anschlieBend die Erteilung des Prifungsauftrags nebst der Festlegung von Prifungsschwerpunk-
ten vorbereitet. In diesem Zusammenhang hat der Prifungsausschuss die Qualitat der bisherigen Prifungsleistungen
bewertet und Uber Alternativen beraten. Der Priifungsausschuss hat ferner den Abschlussprufer Gberwacht im Hinblick auf
dessen Unabhéangigkeit Gberwacht und darber hinaus die Prifungsschwerpunkte und wesentlichen Prifungsthemen
mit ihm besprochen. In diesem Zusammenhang hat der Prifungsausschuss auf die Abgabe der Unabhangigkeitserklarung
des Abschlussprufers hingewirkt und die Richtigkeit dieser Erklarungen bereits im Vorfeld des Beschlussvorschlags an die

Hauptversammlung Uberprift.
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Tatigkeit des Personalausschusses

Der Personalausschuss tagte am 14. April 2015, 10. August 2015, 23. September 2015 und 07. Dezember 2015

Zu den Aufgaben des Personalausschusses gehdrte die Vorbereitung der Personalentscheidungen, soweit diese infolge
des Delegationsverbotes dem Plenum vorbehalten sind, insbesondere die Unterbreitung von Vorschldgen zur Bestellung
und zum Widerruf von Vorstandsmitgliedern sowie zu den vergltungsrelevanten Bestandteilen der mit den Vorstandsmit-
gliedern zu schlieBenden Anstellungsvertrdge. Daneben bereitete der Personalausschuss die Beschlussvorschldge tber

das jeweilige Bestellungsgeschaft vor.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat verantwortet, zusammen mit dem Vorstand, die Anwendung und Weiterentwicklung der Standards guter
und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung nach dem Aktiengesetz und dem Deutschen Corporate Governance
Kodex.

Vorstand und Aufsichtsrat der Gigaset AG haben im Monat Mérz 2016 die nach § 161 AktG vorgeschriebene jahrliche Ent-
sprechenserklarung zum Deutschen Corporate-Governance Kodex in dessen Fassung vom 5. Mai 2015 abgegeben und

den Aktiondren auf der Homepage (www.gigaset.ag) dauerhaft zuganglich gemacht.

Vorstand und Aufsichtsrat der Gigaset AG erklaren darin, dass den im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemachten
Verhaltensempfehlungen der Kodex-Kommission zur Unternehmensleitung und -tUberwachung bis auf wenige Ausnah-

men entsprochen wurde und zuklnftig entsprochen werden wird.
Entsprechend den Empfehlungen des Kodex hat der Aufsichtsrat am 6. Mai 2015 eine Erkldrung des Wirtschaftsprifers

erhalten, aus der hervorgeht, dass keine beruflichen, finanziellen oder sonstigen Beziehungen zwischen dem Priifer und

dem Unternehmen bestehen, die Zweifel an der Unabhangigkeit des Prifers begrinden kdnnten.

Risikomanagement

Der Aufsichtsrat hat sich im Jahr 2015 ausfihrlich mit dem Thema Risiken, im Besonderen mit dem Risikomanagementsys-
tem beschaftigt. Der Vorstand hat ausfihrlich tber die Risikosituation und groRere Einzelrisiken berichtet. Das Risikoma-
nagementsystem der Gigaset AG wurde vom Abschlussprifer in Struktur und Funktion Uberpriift und bestdtigt und das

Ergebnis mit dem Aufsichtsrat besprochen.
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Personalangelegenheiten des Vorstands

Der Aufsichtsrat hatte in seiner Sitzung vom 10. Dezember 2014 die Bestellung des Vorstandsmitglieds Charles Frankl bis
zum 31. Marz 2017 verldngert und zugleich Herrn Kai Dorn mit sofortiger Wirkung und befristet bis zum 31. Marz 2017 als

Vorstand bestellt.

Der Dienstvertrag des Vorstandsmitglieds Maik Brockmann endete turnusgemal mit Ablauf des 31. Marz 2015; Herr Brock-
mann war bereits zuvor mit Wirkung zum 1. Januar 2015 unwiderruflich von seinen Verpflichtungen freigestellt und mit

Beschluss des Aufsichtsrates vom 28. Januar 2015 von seinem Amt abberufen worden.

In der Sitzung vom 28. Mai 2015 bestellte der Aufsichtsrat Herrn Guoyou (,David”) Du und Herrn Yuefeng (,Steven”) Yang
je mit Wirkung zum 1. Juni 2015 und befristet bis zum 31. Dezember 2017 zu Vorstanden der Gesellschaft. Nachdem Herr
Yang sein Mandat mit Schreiben vom 6. August 2015 aus persdnlichen Griinden wieder niederlegen musste, bestellte der
Aufsichtsrat mit Beschluss vom 11. August 2015 Herrn Hadwin He mit Wirkung zum 1. September 2015 und befristet bis zum

31. Dezember 2017 zum Vorstand.

In seiner Sitzung vom 15. Dezember 2015 widerrief der Aufsichtsrat die Bestellung der bisherigen Vorstandsmitglieder
Frankl und Dorn mit sofortiger Wirkung und berief Herrn Klaus WeRing (als CEO) und Herrn Hans-Henning Doerr (als CFO)
jeweils befristet bis zum 15. Dezember 2020 zu neuen Mitgliedern des Vorstands. Der Aufsichtsrat dankt Herrn Fréankl und

Herrn Dorn fir ihre Tatigkeit.

Infolge dieser Anderungen besteht der Vorstand am 31. Dezember 2015 aus den Herren Hans-Henning Doerr, David Du,

Hadwin He und Klaus Wefing. Alle amtierenden Vorstande vertreten die Gesellschaft satzungsgemaR.

Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 19. April 2016 Herrn We3ing nach § 84 Abs. 2 AktG zum Vorsitzenden des Vorstands

ernannt.

Personalangelegenheiten des Aufsichtsrats

Dem Aufsichtsrat gehorten Berichtszeitraum an: Herr Ulrich Burkhardt, Herr Paolo Vittorio Di Fraia, Herr Helvin (Hau Yan)
Wong (stellvertretender Vorsitzender), Herr Prof. Xiaojian Huang, Herr Bernhard Riedel (Vorsitzender) sowie Frau Flora (Ka
Yan) Shiu. Alle genannten Aufsichtsratsmitglieder waren bereits in den Jahren 2013 bzw. 2014 in den Aufsichtsrat einge-
treten, bis zur Hauptversammlung im Aufsichtsrat tétig und wurden von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 11.
August 2015 in ihren Amtern bestétigt. Infolgedessen setzt sich der Aufsichtsrat im Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts
weiterhin aus den Herren Ulrich Burkhardt, Paolo Vittorio Di Fraia, Helvin (Hau Yan) Wong (stellvertretender Vorsitzender),

Prof. Xiaojian Huang, Bernhard Riedel (Vorsitzender) sowie Flora (Ka Yan) Shiu zusammen.

Erlduterungen zum Lagebericht

Hinsichtlich der Erlduterungen zum Lagebericht gemaR § 171 AktG verweist der Aufsichtsrat auf die Angaben im Lagebe-
richt zu §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB. Informationen im Zusammenhang mit dem gezeichneten Kapital der Gesellschaft,
den Vorschriften Uber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands, Uber Satzungsdanderungen sowie die
Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zurlickzukaufen, finden sich im zusammengefassten Lagebericht der

Gesellschaft.
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Jahres- und Konzernabschlussprifung

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat den aufgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht, der mit dem Konzernlagebe-
richt zusammengefasst ist, den Konzernabschluss und den mit dem Lagebericht zusammengefassten Konzernlagebericht

sowie seinen Gewinnverwendungsvorschlag am 31. Mdrz 2016 vorgelegt.

Die von der Hauptversammlung fur das Geschéftsjahr 2015 auf Empfehlung des Prifungsausschusses und entsprechend
dem Wahlvorschlag des gesamten Aufsichtsrats zum Abschlussprifer und Konzernabschlussprifer (Abschlusspriifer) be-
stellte PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, hat den Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2015 sowie den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 sowie die zugehdrigen Lageberichte

gepruft und jeweils einen uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Priifungsausschuss und der Aufsichtsrat haben sich mit dem aufgestellten Jahresabschluss intensiv befasst und diesen

in ihren jeweiligen Bilanzsitzungen vom 20. April 2016 schlussberaten.

Der Abschlussprifer hat vor der Beschlussfassung des Prifungsausschusses tiber dessen Empfehlung an den Aufsichtsrat
betreffend den Wahlvorschlag an die Hauptversammlung erkldrt, dass keine geschaftlichen, finanziellen, persénlichen
oder sonstigen Beziehungen zwischen dem Priifer und seinen Organen und Prifungsleitern einerseits und dem Unterneh-
men und seinen Organmitgliedern andererseits bestehen, die Zweifel an seiner Unabhangigkeit begriinden kénnen. Im
Rahmen dieser Erkldrung wurde auch angegeben, in welchem Umfang im vorausgegangenen Geschaftsjahr andere Leis-
tungen fir das Unternehmen erbracht wurden bzw. fir das folgende Jahr vertraglich vereinbart waren. In diesem Rahmen
wurde vom Priifungsausschuss gepriift und bestétigt, dass die erforderliche Unabhangigkeit gegeben ist. Uber das Ergeb-
nis der Prufung ist der Aufsichtsrat vor seiner Beschlussfassung zum Wahlvorschlag an die Hauptversammlung informiert
worden. Der Abschlusspriifer hat dem Prifungsausschuss sowie dem Aufsichtsrat zudem in deren Bilanzsitzungen am 20.
April 2016 bestétigt, dass keine Umstande vorliegen, die seine Befangenheit besorgen lassen. Er hat auch in diesem Zusam-
menhang Uber zusédtzlich zu den Abschlussprifungsleistungen erbrachte Leistungen informiert. Der Prifungsausschuss
hat dem Aufsichtsrat in dessen Sitzung am 20. April 2016 (iber seine Uberwachung der Unabhéngigkeit des Abschluss-
prufers unter Berticksichtigung der erbrachten prufungsfremden Leistungen und seine Einschdtzung berichtet, dass der

Abschlussprifer nach wie vor die erforderliche Unabhangigkeit besitzt.

Der Abschlusspriifer hat seinen Bericht Gber Art und Umfang sowie Uber das Ergebnis seiner Prifungen (Prifungsbericht)
dem Aufsichtsrat vorgelegt. Die genannten Abschlussunterlagen, der Prifungsbericht des Abschlussprifers und der Vor-

schlag des Vorstands fur die Verwendung des Bilanzgewinns wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig Gbermittelt.

Der Aufsichtsrat hat die Vorlagen des Vorstands und die Priifungsberichte des Abschlusspriifers seinerseits gepruft.

Zur Vorbereitung der Prifung und Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat hat sich zundchst der Priifungsausschuss ein-

gehend mit den vorgenannten Unterlagen befasst.

In seiner Sitzung am 20.April 2016 lie8 sich der Prifungsausschuss den Jahresabschluss, den Konzernabschluss und den
zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht sowie den Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzge-
winns eingehend vom Vorstand erldutern. Ferner wurden Fragen der Ausschussmitglieder beantwortet. Der an der Sitzung
ebenfalls teilnehmende Abschlussprifer hat dartiber hinaus Uber seine Prifung, insbesondere seine im Einvernehmen

mit dem Prifungsausschuss und dem Aufsichtsrat festgelegten Prufungsschwerpunkte und die wesentlichen Ergebnisse
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seiner Prufung, berichtet sowie seinen Prufungsbericht erldutert. Wesentliche Schwachen des internen Kontrollsystems,
des Risikomanagementsystems sowie des Rechnungslegungsprozesses sind seitens des Abschlussprufers nicht festgestellt
worden. Die Mitglieder des Prifungsausschusses haben den Prifungsbericht und den Bestatigungsvermerk zur Kenntnis
genommen, kritisch gewdrdigt und sie ebenso wie die Prifung selbst mit dem Abschlussprifer diskutiert, was die Befra-
gung zu Art und Umfang der Prifung sowie zum Prifungsergebnis einschloss. Dabei konnte sich der Prifungsausschuss
von der OrdnungsmaBigkeit der Prifung und des Prifungsberichts iberzeugen. Er gelangte insbesondere zu der Uber-
zeugung, dass der Priifungsbericht — wie auch die vom Abschlusspriifer durchgefiihrte Prifung selbst — den gesetzlichen
Anforderungen entspricht. Der Prifungsausschuss teilt die Einschatzung des Abschlusspriifers, dass das interne Kontroll-
und das Risikomanagementsystem, insbesondere auch bezogen auf den Rechnungslegungsprozess, keine wesentlichen
Schwéchen aufweisen. Der Prufungsausschuss hat dem Aufsichtsrat empfohlen, dem Ergebnis der Prifung durch den
Abschlusspriifer zuzustimmen und, da nach seiner Beurteilung keine Einwendungen gegen die Vorlagen des Vorstands zu
erheben sind, den Jahresabschluss und den Konzernabschluss sowie den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebe-

richt zu billigen und sich dem Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns anzuschlie8en.

Die abschlieende Prifung von Jahresabschluss, Konzernabschluss und zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebe-
richt sowie des Vorschlags des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns durch den Aufsichtsrat erfolgte in der Auf-
sichtsratssitzung am 20. April 2016 unter Bertcksichtigung des Berichts und der Empfehlungen des Prifungsausschusses
sowie des Prufungsberichts des Abschlusspriifers. Der Vorstand nahm an dieser Sitzung teil, erlduterte seine Vorlagen
und beantwortete die Fragen der Aufsichtsratsmitglieder. Der Abschlussprifer nahm an dieser Sitzung ebenfalls teil und
berichtete Uber seine Prifung und seine wesentlichen Prifungsergebnisse, erlduterte seinen Prifungsbericht und beant-
wortete die Fragen der Aufsichtsratsmitglieder, insbesondere zu Art und Umfang der Prifung und zu den Prifungsergeb-
nissen. Hierdurch und auf der Grundlage des vom Prifungsausschuss erstatteten Berichts konnte sich der Aufsichtsrat von
der OrdnungsmaBigkeit der Prifung und des Prifungsberichts tberzeugen. Der Empfehlung des Prifungsausschusses

folgend hat der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer zugestimmt.

Nach dem abschliefenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat durchgefiihrten eigenen Prifung von Jahresabschluss, Konzern-
abschluss und zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht sowie des Vorschlags des Vorstands zur Verwendung
des Bilanzgewinns sind keine Einwendungen zu erheben; das betrifft auch die Erklarung zur Unternehmensfihrung, und
zwar auch, soweit sie nicht vom Abschlussprifer zu prifen ist. Der Empfehlung des Prifungsausschusses folgend hat der

Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss gebilligt.
Mit der Billigung des Jahresabschlusses durch den Aufsichtsrat ist dieser festgestellt.

Der Aufsichtsrat stimmt in seiner Einschatzung der Lage von Gesellschaft und Konzern mit der des Vorstands in dessen
zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht Uberein und hat diese Berichte, der Empfehlung des Prifungsaus-

schusses folgend, ebenfalls gebilligt.

Als Ergebnis der in der Sitzung des Prifungsausschusses und in der Aufsichtsratssitzung am 20. April 2016 durchgefiihrten
Prufung des Vorschlags des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns, die eine Erdrterung mit dem Abschlussprifer in
beiden Gremien einschloss, hat der Aufsichtsrat — der Empfehlung des Prifungsausschusses folgend — dem Vorschlag des

Vorstands zur Verwendung des Bilanzverlusts zugestimmt und sich ihm angeschlossen. Der Vorschlag beinhaltet:
,Der Jahresfehlbetrag des Geschdftsjahres 2015 in Héhe von EUR -40.698.160,08 wird zu den Verlustvortrdgen aus dem

Vorjahr in Hohe von EUR -56.145.247,84 addiert. Der hiernach sich ergebende kumulierte Bilanzverlust in Héhe von
EUR -96.843.407,92 wird auf neue Rechnung vorgetragen.”
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Berichts des Vorstands Uber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen.

Der Vorstand hat den von ihm aufgestellten Bericht Gber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen im Geschéftsjahr

2015 (Abhdngigkeitsbericht) dem Aufsichtsrat fristgerecht vorgelegt.

Der Abschlusspriifer hat den Abhangigkeitsbericht gepruft und folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

,Nach unserer pflichtmdligen Priifung und Beurteilung bestdtigen wir, dass

1. die tatscichlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. beidenim Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschdften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefihrten Mallnahmen keine Umstdnde fiir eine wesentlich andere Beurteilung als durch den Vor-

stand sprechen.”

Den Prufungsbericht hat der Abschlussprifer dem Aufsichtsrat vorgelegt. Der Abhdngigkeitsbericht und der Prifungsbe-

richt hierzu wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig Gbermittelt.

Der Aufsichtsrat hat den Abhdngigkeitsbericht des Vorstands und den Prifungsbericht des Abschlusspriifers seinerseits
gepruft.

Zur Vorbereitung der Priifung und Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat hat sich zundchst der Prifungsausschuss ein-
gehend mit den vorgenannten Unterlagen befasst. In seiner Sitzung am 20. April 2016 liel3 sich der Prifungsausschuss den
Abhdngigkeitsbericht eingehend vom Vorstand erldutern. Ferner wurden Fragen der Ausschussmitglieder beantwortet.
Der an der Sitzung ebenfalls teilnehmende Abschlussprifer hat dartiber hinaus Uber seine Prifung, insbesondere seine
Prufungsschwerpunkte und die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung, berichtet sowie seinen Priifungsbericht erldutert.
Die Mitglieder des Prifungsausschusses haben den Prifungsbericht und den Bestatigungsvermerk zur Kenntnis genom-
men, kritisch gewUrdigt und sie ebenso wie die Prifung selbst mit dem Abschlussprufer diskutiert, was die Befragung zu
Art und Umfang der Prifung sowie zu den Prufungsergebnissen einschloss. Dabei konnte sich der Priifungsausschuss
von der OrdnungsmaBigkeit der Priifung und des Priifungsberichts Giberzeugen. Er gelangte insbesondere zu der Uber-
zeugung, dass der Prifungsbericht — wie auch die vom Abschlusspriifer durchgefiihrte Priifung selbst — den gesetzlichen
Anforderungen entspricht. Der Prifungsausschuss hat dem Aufsichtsrat empfohlen, dem Ergebnis der Priifung durch den
Abschlussprifer zuzustimmen und, da nach seiner Beurteilung keine Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands

zum Abhangigkeitsbericht zu erheben sind, eine entsprechende Beurteilung zu beschlie3en.

Die abschlieBende Prifung durch den Aufsichtsrat erfolgte in der Aufsichtsratssitzung am 20. April 2016 unter Berlck-
sichtigung des Beschlusses und der Empfehlung des Prafungsausschusses sowie des Prifungsberichts des Abschlusspri-
fers. Der Vorstand nahm auch an dieser Sitzung teil, erlduterte den Abhdngigkeitsbericht und beantwortete die Fragen
der Aufsichtsratsmitglieder. Der Abschlusspriifer nahm an dieser Sitzung ebenfalls teil, berichtete Uber seine Prifung des
Abhangigkeitsberichts und seine wesentlichen Prifungsergebnisse, erlduterte seinen Prifungsbericht und beantwortete

Fragen der Aufsichtsratsmitglieder, insbesondere zu Art und Umfang der Prifung des Abhangigkeitsberichts und zu den
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Prufungsergebnissen. Hierdurch und auf der Grundlage des vom Prifungsausschuss erstatteten Berichts konnte sich der
Aufsichtsrat von der OrdnungsmaBigkeit der Prifung des Abhangigkeitsberichts und des Prifungsberichts Gberzeugen. Er
gelangte insbesondere zu der Uberzeugung, dass der Priifungsbericht — wie auch die vom Abschlusspriifer durchgefiihrte
Prufung selbst — den gesetzlichen Anforderungen entspricht. Der Aufsichtsrat hat den Abhdngigkeitsberichtinsbesondere
auf Vollstandigkeit und Richtigkeit geprift und hat sich dabei auch vergewissert, dass der Kreis der verbundenen Unter-
nehmen mit der gebotenen Sorgfalt festgestellt und notwendige Vorkehrungen zur Erfassung der berichtspflichtigen
Rechtsgeschafte und MalBnahmen getroffen wurden. Anhaltspunkte fiir Beanstandungen des Abhangigkeitsberichts sind
bei dieser Prufung nicht ersichtlich geworden. Der Empfehlung des Priifungsausschusses folgend, hat der Aufsichtsrat
dem Ergebnis der Priifung des Abhangigkeitsberichts durch den Abschlussprifer zugestimmt. Nach dem abschliefenden
Ergebnis der vom Aufsichtsrat durchgefiihrten eigenen Priifung des Abhangigkeitsberichts sind keine Einwendungen ge-

gen die Erkldrung des Vorstands zum Abhéngigkeitsbericht zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihr grol3es Engage-

ment im Geschéftsjahr 2015.

Munchen, im April 2016

Bernhard Riedel

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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